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市场热点 

液化石油气运输在很大程度上不受沙特袭击事件影响 
 

最近在沙特阿拉伯发生的无人机袭击事件影响了该国约 60％的液化石油气生产。但是，沙特阿拉伯的

库存和来自美国的出口增加使得石油减产对全球航运市场的影响最小化。 

2019 年 9 月 14 日在沙特阿拉伯发生的无人机袭击该国的石油设施，迫使该国关闭其主要的 Abqaiq 石

油加工厂和 Khurais 油田，这两处石油设施几乎占沙特石油产量的一半。 由于大多数该国生产的液化石

油气是通过伴生气生产的，估计该国液化石油气 60％的生产将受到影响。2018 年沙特阿拉伯出口了

830 万吨的液化石油气，2019 年上半年其出口了 420 万吨。 

袭击之后，液化石油气市场最先受到了冲击，在亚洲，液化石油气价格上涨超过 10％，但是在沙特保

证持续供应之后，价格也就很快下跌了。该国还发布了 10 月份的收货单，显示没有任何交易被取消，

进一步缓解了市场的担忧。 但是，沙特阿拉伯推迟了到印度等国家的货运，鉴于印度节前需求增加，这

迫使后者从其他来源（如阿联酋）寻求其他货物。 

未来，我们预计 2019 年 10 月沙特阿拉伯液化石油气的合同价（CP Price）将从 9 月份的每吨 350 美

元上涨，涨幅将超过 50 美元每吨。10 月份的涨价将标志着沙特合同价连续三个月下降的终结，并将触

发市场上新的 LPG 交易活动。 

沙特 LPG 合同价的任何上涨都将导致美国到亚洲的丙烷价格套利扩大，这有利于美国的出口增加。而

目前亚洲的丙烷库存很高——超过 1 亿桶，这有望使美国国内丙烷价格保持低位。因此，美国可以轻松

利用未使用的出口能力来满足不断增长的需求。 

总体而言，我们预计 VLGC 的运费会上升，因为对沙特阿拉伯的袭击将推动更多船只从中东线转到美国

线。阿拉伯湾—波罗的海航线的基准 VLGC 现货价从 9 月 14 日沙特阿拉伯袭击前的每吨 58.7 美元增至

9 月 27 日的每吨 67.1 美元。我们相信，由于美国以外地区的租船成交量增加，从而使船舶的可用率趋

紧，VLGC 费率将继续上升。由于需求预期增加，亚洲的液化石油气交易活动开始升温。 
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干散货 

强劲的大宗散货贸易将维持干散货船

的市场需求 

Drewry 对十月份的干散货市场持乐观态度。中

美紧张局势的缓解以及中国经济流动性的增加，

对中国的钢铁生产和铁矿石进口都是好兆头。 

由于即将到来的冬季将增加欧洲和远东地区的补

库活动，非焦煤的贸易也将保持强劲。同时，印

度国内煤炭产量低迷将为该国进口煤炭提供强大

的动力。 

稳固的谷物贸易将继续推高南美洲和黑海地区航

线上对 Supramax 和 Handysize 船舶的需求。同

时，由于种植面积和产量减少，中国玉米减产，

这将导致进口量增加。 

截止今年年初，由于巴西玉米丰收，该国的谷物

出口增长了惊人的 131％，导致巴西-亚洲以及

巴西-阿拉伯航线上的干散货船舶需求增加。 

我们预计对南美玉米的需求将在第四季度保持高

位。2019 年第三季度的需求主要由对美国玉米

收成的担忧推动。今年早些时候的大雨和洪灾推

迟了美国的玉米播种，因此损害了产量。根据美

国农业部的报告，本季节的玉米产量将比上一季

度下降 4.3％。 

另一方面，预计巴西的玉米出口将在 2020 年减

弱。气温和湿度低于正常水平会延迟玉米播种，

这可能会降低玉米的产量并损害 2020 年巴西的

出口。 

德路里干散货新造船/二手船指数  (2015 年 01 月=100) 
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原油 

原油运费在 2019 年第四季度将维持

稳定。 

我们预计，由于需求的季节性增加，原油船运

输市场的运费将在 2019 年第四季度保持坚挺。

由于 IMO 2020 限硫令对全球炼油厂运行的积

极影响，美国长途运输出口量的激增以及船队

的增长缓慢，市场上船只的利用率将会提升。 

2019 年原油油轮运费一反过去的淡旺季规律，

早在秋季炼油厂维护之际就开始走高。由于美

国对中远海运能源运输有限公司（中远海能）

子公司的制裁以及无人机对沙特石油设施的袭

击而导致的租船活动增加，导致供应震荡，使

得运费在旺季到来之前就开始上升。 

尽管制裁仅限于大连中远海运油品运输有限公

司的船舶，但在没有受制裁船舶的具体清单的

情况下，租船人已放弃了中远海能的整个船

队。 因此，制裁间接地迫使约 63 艘原油油

轮，其中包括中远集团的 43 艘 VLCC, 被租船

市场隔离。 

我们估计原油运输市场的船舶供应将在 2019 年

第四季度减少，因为将有 140 多艘原油轮（包

括 65 艘 VLCC）停运约 4-6 周以进行脱硫塔改

装。同时，如果美国对中远海能子公司的制裁

仍然有效，则市场上的船舶供应将进一步减

少。 

尽管近期沙特阿拉伯石油设施受袭，但该国的

原油产量已开始迅速回升，这缓解了人们对石

油市场供应短缺的担忧，对原油运输船市场也

是个好兆头。 

德路里原油油轮新造船/二手船指数  (2015 年 01 月=100) 
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成品油 

成品油贸易的季节性上涨推高了运

费。 

经过 9 月份的疲软后，由于强劲的需求和成品

油轮船队的增长缓慢，成品油轮市场的运费预

计将在 2019 年第四季度上涨。 

由于冬季旺盛的石油需求以及 IMO 2020 之前

柴油贸易的猛增，对成品油轮的需求将增加。 

在新法规出台之前，欧洲对于柴油和低硫燃料

油（LSFO）的进口量将增加。美国湾—西北欧

（MR2）和阿拉伯湾—西北欧（LR）的柴油贸

易将在 2019 年第四季度加强。 

相反，随着美国炼厂产量增加，美国从欧洲的

汽油进口量将进一步下降。由于预期的页岩油

产量增加，美国炼油厂将继续受益于廉价的国

内原料。在没有炼油厂大量复苏的情况下，从

美国到拉丁美洲的成品油出口将进一步增加，

这将使该地区的 MR 型油船受益。 

相似地，新的船用燃料法规将导致中国对 MR

型油船的需求强劲，因为中国的柴油过剩将促

进其向其他亚洲国家的柴油出口。 

未来几个月船队增长放缓将改善供需平衡。目

前的新造船订单约占船队的 8％，这将使船舶交

付在 2019 年的剩余月份中持续降温。然而，由

于船东将保留旧船到年底以期更高的运费，成

品油轮拆船市场将仍然疲软。 

德路里成品油轮新造船/二手船指数  (2015 年 01 月=100) 
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集运 

租船费率将在 2020 年前保持稳定。 

由于船舶暂时供应短缺，租船市场开始活跃。

由于脱硫塔的安装需要一个多月的时间，相应

船舶已从正常运行中撤出，造成市场运力短

缺，从而提高了租船费率。尽管在大型船舶

（8,000 teu 及以上）中，脱硫塔改装的船舶所

占比例较高，但这种趋势也促进了小型集装箱

船队的租赁率。 

截至目前，约有 10％的集装箱船正在安装脱硫

塔或正在等待安装。在距 IMO 2020 法规实施

还不到三个月的时间里，我们预计现有的脱硫

塔安装需求将不会再增加由于目前这些船舶在

船厂进行改装，租船市场运行良好。 

同时，2019 年 9 月，达飞轮船（CMA CGM）

推出了 23,000 teu 的液化天然气驱动的超现代

集 装 箱 船 达 飞 雅 克 · 萨 德 （ CMA CGM 

Jacques Saade），这被认为是集装箱航运业的

里程碑。 
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